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1. ESCOPO

No ambito das atividades exercidas pela Gard2n Asset Ltda. (“Gestora”), o gerenciamento de riscos é
um elemento essencial do processo de andlise e decisdo de investimentos, permitindo o
monitoramento, amensuragdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes as carteiras das classes de
ativos geridas pela Gestora (“Ativos”).

A presente Politica de Gestdo de Riscos da Gestora (“Politica”) estabelece os procedimentos
necessarios ao controle e gerenciamento dos riscos de mercado, liquidez, concentragdo, contraparte,
operacionais, de crédito, entre outros, inclusive em situagdes de estresse (em conjunto, “Riscos”), a
serem observados com relacdo a cada uma das carteiras das classes, possibilitando o monitoramento,
amensuragao e o ajuste permanente de tais Riscos.

A presente Politica foielaborada em conformidade com as demais politicas internas da Gestorae com
o disposto na legislacdo e regulamentacdo em vigor aplicaveis a Gestora, especialmente com as
disposi¢cdes do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros elaborado pela Associa¢do Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cddigo de ART” e “ANBIMA”, respectivamente)
e da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 21, de 25 de fevereiro de 2021
(“Resolucdo CVM 21”).

As diretrizes, regras, procedimentos e os controles internos descritos na presente Politica devem ser
observados durante todo o processo de gestdo e de tomadas de decisdo de investimento dos Ativos.
Desse modo, o disposto nesta Politica deverd ser observado pelo diretor responsavel pela
administracdo de carteiras de valores mobiliarios (“Diretor de Gestdo de Recursos”); pelo diretor de

implementacdao e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e gestdo de riscos
(“Diretor de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos”).

2. ORGANIZAGAO E RESPONSABILIDADES

A drea de compliance, PLDFT e gestdo de riscos da Gestora (“Areade Compliance, PLDFT e Gestdo de
Riscos”), composta pelo Diretor de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos e por 1 (uma) analista, terd

como escopo monitorar a exposicdo aos fatores de Risco inerentes aos investimentos realizados,
buscando identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar os resultados dos Ativos.

Os membros daAreade Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos apresentam qualificacdo e experiénda
necessarias ao exercicio das atividades de gestao de risco dos Ativos. Ademais, poderao ser oferecidos
treinamentos visando aprimorar a capacitacdo dos membros e viabilizar a melhor gestdo dos Ativos
sob gestdo da Gestora.

Excetuado asua posicao de membro observador no Comité de Investimentos, o Diretor de Compliance,
PLDFT e Gestdao de Riscos ndo se envolverd nas atividades relativas a gestdo de recursos
desempenhadas pela Gestora, de modo a assegurar sua independéncia no exercicio de suas funcoes,
tendo total discricionariedade para a tomada de decisGes no ambito da sua area de atuacdo.

A Area de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos possui plena autonomia para o exercicio de suas
funcdes, especialmente tendo em vista que ndo estd subordinada a area de gestdo de recursos da
Gestora (“Area de Gest3o de Recursos”), sendo que o Diretor de Compliance, PLDFT e Gestdode Riscos




tem inclusive poder paraconvocar reunido do Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos, se
necessario.

A Gestora possuiem suagovernanga interna comité de compliance, PLDFT e gestdo de risco (“Comité
de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco”).

2.1

Diretor de Compliance, PLDFT e Gestao de Riscos

2.1.1. Atribui¢Oes

Observadas as orientagdes e diretrizes do Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco, o Diretor
de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos sera responsavel por:

(i)
(i)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(wvii)

(viii)

2.1.2.

verificar o cumprimento desta Politica;

identificar os Riscos potenciais aplicdveis aos Ativos;

realizar andlises para monitorar a exposicdo das carteiras dos Ativos aos Riscos descritos nesta
Politica;

elaborare encaminhar relatérios mensais, ou sempre que necessario, com a exposi¢ao de risco
da carteira de cada Ativo para o Diretor de Gest3o de Recursos e demais membros da Area de
Gestdo de Recursos;

em caso de desenquadramento dos Ativos em relagdo a esta Politica, acompanhar e validar,
conforme o caso, as medidas a serem tomadas pela Area de Gestdo de Recursos;

comunicar ao Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco situacbes de
desenquadramento dos Ativos em relagdo as disposi¢cdes desta Politica;

supervisionar diligentemente, se for o caso, terceiro contratado para mensurar 0s riscos
inerentes as carteiras de cada Ativo; e

avaliar e revisar anualmente esta Politica, propondo ajustes, se for o caso, que deverao ser
aprovados pelo Comité de Compliance, PLDFT e Gestao de Risco.

Vedagoes

O Diretor de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos ndo pode atuar em funcgles relacionadas a
administracdo de recursos de terceiros, a intermediacdo e a distribuicdo ou a consultoria de valores
mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua independé ncia, na Gestora, ou fora dela.

2.2,

2.2.1.

Areade Compliance, PLDFT e Gest3do de Riscos

Atribuicoes

Observadas as orientacdes e diretrizes do Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco, a Area de
Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos e respectivos membros serdo responsaveis por:

(i)

(i)

(iif)

implementar, manter e executar o processo de gestdo de risco e o disposto nesta Politica,
incluindo os terceiros contratados para desempenhar fungées ligadas a esse processo;
elaborar, no minimo anualmente, relatério de monitoramentoindicando os Ativos que tiveram

seus limites de risco excedidos;
reportar os assuntos envolvendo agest3o de risco para a Area de Gestdo de Recursos, para o



Diretor de Compliance e PLDFT, para o Diretor de Gestao de Riscos e para o Diretor de Gestdo
de Recursos;

(iv) publicar esta Politica no site da Gestora e manté-la atualizado, informando sua data de
vigéncia, bem como a data da ultima revisdo; e

(v) manter por, no minimo, 5 (cinco) anos, os documentos relativos ao gerenciamento de risco
disponiveis para consulta.

Sdo responsaveis pelas atividades de gerenciamento de riscos dos Ativos, as pessoas integrantes da
Areade Compliance, PLDFT e Gestado de Riscos, sob a coordenacdo do Diretor de Compliance, PLDFT e
Gestdo de Riscos, conforme indicadas no Formulario de Referéncia da Gestora.

Os profissionais responsaveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada uma das carteiras
sob gestdo da Gestora: (i) devem exercer sua funcdo com independéncia; (ii) ndo devem atuar em
fungdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a intermedia¢do e
distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na Gestora ou fora dela; e (iii) podem exercer as mesmas fun¢des em sociedades
controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum da Gestora.

Qualquerinfragdo as condutas e procedimentos previstos nesta Politica deve serreportada ao Comité
de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco, analisada e, caso aplicavel, devidamente sancionada.

E responsabilidade da Area de Compliance, PLDFT e Gest3o de Riscos, drea independente daAreade
Gestdo de Recursos, atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias ao Diretor de Compliance e PLDFT e ao Diretor de Gestdode Riscos e seus membros frente
a eventuais desenquadramentos de limites de Ativo ou conjunto de Ativos de acordo com as politicas,
codigos e manuais da Gestora, bem como a aderénciaaos normativos vigentes aplicaveis as atividades
da Gestora, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos, documentos relativos a ofertas
publicas de cotas e regulamentos dos Ativos.

2.3. Comité de Compliance, PLDFT e Gestao de Risco

O Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos é responsavel pelo acompanhamento da
implementacdo e do cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controles internos da
Gestora, bem como pelaavaliagao e monitoramento dos Riscos identificados no processo de aquisicdo
de ativos, conforme os parametros estabelecidos nesta Politica e nas demais politicas e normativos
internos da Gestora, que deverdo ser observados como normas complementares.

Para informacgGes mais detalhadas sobre o funcionamento, composicdo e competéncias do Comité de
Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos, recomenda-se a consultaao Manual de Compliance, disponivel
no site institucional da Gestora (www.gard2n.com).

2.4.  FLUXO DE INFORMAGCOES

A troca de informac8es entre integrantes da Area de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco, bem como
entre estes e os demais membros da Gestora, em especial, aqueles que integram a Area de Gest3o de
Recursos, deverd ser realizada preferencialmente por escrito.


http://www.gard2n.com/

O fluxo de reporte de informagdes entre os membros da Area de Compliance, PLDFT e Gest3o de Risco
e demais areas relacionadas ao processo de gestdo de risco ocorrera sempre que se verificar algum
tipo de informacao relevante concernente a gestao de risco.

3. GESTAODERISCOS

Os riscos analisados e monitorados pela Areade Compliance, PLDFT e Gest3o de Riscos encontram-se
indicados abaixo. Cumpre ressaltar que todos os riscos mencionados sdo intrinsecos as operagdes
tipicas realizadas pelos Ativos sob gestdo da Gestora, motivo pelo qual devem ser monitoradas.

A utilizacdo pela Gestora dos mecanismos de controle de riscos descritos abaixo ndo garante a
completa eliminacdo da possibilidade de ocorréncia de perdas para as carteiras administradas sob sua
gestao.

A Area de Compliance, PLDFT e Gest3o de Risco adota, adicionalmente as métricas especificas para
cada umdosriscos elencados abaixo, as seguintes métricas utilizadas pelainddstria, com o objetivo de
identificar e acompanhar a exposi¢do aos riscos intrinsecos as suas atividades (“Métricas”):

° Liquidez: consiste no monitoramento do tempo necessario para aliquidacdo dos Ativos e valores
mobilidrios da carteira, eventuais incompatibilidades valores disponiveis em caixa e
equivalentes de caixa e o montante exigivel a curto prazo, probabilidade de vencimento
antecipado de obrigacdes dos respectivos Ativos, dentre outros; e

° Concentragao: consiste no monitoramento das concentragdesem Ativos de um mesmo emissor,
com objetivo de evitar perdas substanciais para o portfélio decorrente da concentracdo em um

determinado emissor.

A Area de Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco efetua o monitoramento continuo da eficacia das
Métricas utilizadas através de testes de aderéncia, realizados a cada 12 (doze) meses.

Ostestes de aderéncia sdo realizados a partir de reunides que devem ocorrer, no minimo, anualmente,
pelos membros daArea de Compliance, PLDFT e Gest3o de Risco, em meio as quais é feita a avaliagio
da efetividade das Métricas utilizadas. No ambito das referidas reunioes, deverdo ser elaborados
relatérios informando os motivos para a manutencdo, retirada ou inclusdo das Métricas de
identificacdo e acompanhamento de exposicdo aos riscos. Além disso, sera realizada, ao menos
anualmente, backtests para avaliacdo das principais Métricas adotadas.

Com o objetivo de assegurar a eficacia da identificagdo e acompanhamento a exposi¢do aos Riscos e
sua adequacdo aos regulamentos dos respectivos Ativos, o Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de
Risco revisara as Métricas adotadas e dos procedimentos elencados acima (i) a cada 12 (doze meses);
ou (ii) em prazo inferior na hipotese de os testes de aderéncia evidenciarem inconsisténcias que
demandem revisao.

3.1.  RISCODE MERCADO

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histdricos e estatisticos para tentar prevero
comportamento daeconomia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem



os Ativos de uma carteira de investimentos.

O limite de risco de mercado que determinado Ativo pode apresentar é calculado e monitorado através
do método de diversificacdo de estratégia, o qual sera calculado observadas as regras e os
procedimentos estabelecidos, em consenso, pelo Diretor de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos.

3.2.  RISCODE CREDITO

O risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracao na classificacdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegocia¢do e aos custos da
recuperagao.

Assim, orisco de crédito estd associado a possiveis perdas que o credor possater pelo ndo pagamento
por parte do devedor dos compromissos assumidos.

Conforme as caracteristicas da operagao em que o Ativo integrante da carteira tiver sido emitido,
poderao ser utilizados ratings atribuidos por agéncias de classificacdo top tier no mercado.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, é acompanhada e gerida continuamente,
sendo parte integral da estratégia de gestao.

Hedges, se oportunos, sdo adquiridos, observadas as limitacdes previstas nos regulamentos e/ou
anexos descritivos dos Ativos sob gestdo da Gestora.

3.3.  RISCO DE LIQUIDEZ

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e responsabilidades em
relacdo aos Ativos, desempenhara suas atribuicdes em conformidade com a politica de investimento
dos Ativos e dentro dos limites de seu mandato, promovendo e divulgando de formatransparente as
informacdes a eles relacionadas.

A Gestora cumprira todas as suas obrigagGes, devendo empregar, no exercicio de sua atividade, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus préprios
negdcios.

A liquidez dos Ativos geridas pela Gestorasera gerenciadatendo em vista os montantes que deverao
ser destinados ao pagamento de despesas relativas aos respectivos Ativos.

Com o objetivo de honrar os pagamentos dos resgates, os Produtos poderao estabelecer, caso seja
aplicavel, em seus respectivos anexos descritivos, regras para efetivacao de pedidos de resgate, as
guais contemplardao um periodo de lock-up, intervalo de tempo minimo a ser observado entre o
recebimento do pedido de resgate, cotizacdo e seu pagamento e o percentual maximo a ser resgatado
a cada pedido.

Nesse sentido, a Gestora buscard manter na composicdo da carteira dos Ativos com liquidez



compativel com as regras acima descritas.

3.4. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacao,
processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos.

Sao riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdointerna e/ou documentacdo sobre politicas e procedimentos, que permita eventuais
erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado frequentemente através de procedimentos de validacdo dos diferentes
sistemas existentes em funcionamento na Gestora, tais como: programas computacionais, sistema de
telefonia, Internet, entre outros.

As atividades de controle operacional desenvolvidas consistem no controle das operacdes,
acompanhamento da valorizagdo dos Ativos e passivos que compdem as carteiras administradas,
efetivagdo das liquidagGes financeiras das operagdes e controle e manutencgao das posigoes individuais
de cada investidor.

3.5. RISCODE CONCENTRACAO

Em razao das politicas de investimentos, a carteira dos Ativos sob gestdao da Gestora podera estar
exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

A concentragdo dos investimentos em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢do da
carteira de investimento aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas
cotas.

Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Gestora, ndo ha garantia do grau de diversificagdo
gue sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentac¢do sejam devidas, e plenamente, observados.

3.6.  RISCO DE CONTRAPARTE

Os titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira dos Ativos sob gestdo da Gestora estdo
sujeitos a capacidade das contrapartes em honrar os compromissos de pagamento.

Assim sendo, as alteragbes nas condi¢des financeiras das contrapartes de transacdes dos Ativos e/ou
na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas condicGes
econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dessas contrapartes.

Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer das
contrapartes nas operagées integrantes da carteira, estas poderdo sofrer perdas.

3.7.  RISCO LEGAL



O risco legal decorre do potencial questionamento juridico da execugdo dos contratos, processos
judiciais ou sentencas contrdrias ou adversas aquelas esperadas pela Gestora e que possam causar
perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente os processos operacionais e/ou a
organizagdo da Gestora.

3.8.  RISCODE IMAGEM

O risco de imagem decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da
conducgdo dos negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminui¢do da
receita.

3.9. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoguem
danos substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na condugdo operacional de normalidade do
sistema financeiro em geral.

3.10. MONITORAMENTO DE RISCOS

A Areade Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco realizaré a elaborac3o e a disponibilizacdo a Diretoria
da Companhia, anualmente, dos relatérios de exposicdo com aidentificacdo dos principais Riscos a que
os Ativos estdo sujeitos.

A aplicacdo dosrecursos realizado pelos Ativos serd objeto de debate emreunides com periodicidade
minima mensal, das quais participardo os membros da Areade Compliance, PLDFT e Gestdo de Risco,
o Diretor de Compliance, PLDFT e Gest3o de Riscos, bem como os membros da Area de Gestdo de
Recursos. As referidas reuniées terdo como objeto de discussdo, dentre outras matérias, a ocorréncia
ou a existéncia de perspectivas de mudancas relevantes nos principais Riscos aos quais estao expostos
os Ativos, bem como eventuais a¢gdes que poderado ser tomadas no caso concreto.

Com base no procedimento acima, os membros da Area de Gestdo de Recursos tomardo as
providéncias necessarias, de forma a realizar o ajuste na exposicao de risco das carteiras, tendo em
vista os perfis de riscos e limites previstos nesta Politica e nos anexos descritivos dos Ativos. O Comité
de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos se reunird e deliberard a respeito de qualquer excecdo aos
limites previsto nesta Politica.

Com o objetivo de identificar e acompanhar da exposicdo aos riscos que ndo apresentem limites
expressos nos regulamentos ou no anexodescritivos dos Ativos, a Area de Compliance, PLDFT e Gestsio
de Riscos apresentard quando entender necessario, o controle realizado das carteiras de valores
mobilidrios, indicando a exposi¢do total a riscos da carteira.

4. DESENQUADRAMENTO DOS LIMITES E PLANO DE ACAO

A Area de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos possui como uma de suas atribuicdes o
enguadramento da carteira de Ativos. Em caso de descumprimento ou desenquadramentosdos limites
a Area de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos devera solucionar tal situagcdo, bem como reportara
sua ocorréncia ao Comité de Compliance, PLDFT e Gest&o de Riscos.



Na hipdtese em que se verifique o desenquadramento de determinado Ativo, a Gestora adotara o
seguinte plano de acdo: o Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos comunicard ao Diretor de
Gestdo de Recursos e, em conjunto com demais membros da Area de Gestdo de Recursos, elaborardo,
em primeiro lugar, um plano de acdo que assegure o reenquadramento do referido Ativo com a maior
brevidade e menor impacto na performance possivel. Apds estabilizada a situacdo de
desenquadramento, o Comité de Compliance, PLDFT e Gestdo de Riscos devera verificar o que
acarretou a falha no controle e o desenquadramento, disponibilizando um relatdério detalhado da
ocorréncia, o qual abordara, dentre outros aspectos, os processos de controle de riscos que deverdo
ser utilizados para evitar futuros desenquadramentos.

5. ACOMPANHAMENTO E DILIGENCIA DE TERCEIROS CONTRATADOS

Ao efetuar a contratacdo de terceiros para monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada um dos
Ativos, a Gestora observara os procedimentos estabelecidos no Manualde Compliance, no Cédigo de
Etica e Conduta, na Politica de Contratacdo de Terceiros e na Politica de Contratacdo e Certificacdo da
Gestora, bem como a qualificacdo e a experiéncia exigidas para os fins desta Politica e o disposto na
legislagcdo e na regulamentacao a ela aplicaveis.

6. VIGENCIA

A presente Politica entra emvigor a partir de sua data de publicacdo, permanecendo vigente até que
seja atualizada ou revogada.

7. ATUALIZACOES

A Politica sera revisava pelo Diretor de Compliance e PLDFT e pelo Diretor de Gestao de Riscos, no
minimo, a cada 12 (doze) meses, ou em razao de (i) edicdo leis ou atos normativos que regulem o
disposto nesta Politica; e (ii) necessidade de alteracGes para garantir o cumprimento do disposto na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, esclarecer disposicoes, conceitos e afins.

8. APROVAGCOES E VERSOES DA POLITICA

Controle de VersGes Data Autor Descricdo
01 2025 Tiago Porto Verao Inicial
02 2026 Caio Margara Revisdo Anual




ANEXO |- ORGANOGRAMA FUNCIONAL DA GESTORA
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